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Introduccion

Man Directional Ltd le ofrece a los inversores acceso a una seleccion
de gestores de inversion direccionales lideres en la industria,
combinados en una cartera flexible y gestionada de forma activa.

El producto apunta a una rentabilidad de dos digitos para una
volatilidad anualizada de entre 10y 15%".

Cada vez hay mas signos de que la
agitacién del mercado que comenzo en el
2008 se esta aplacando. No obstante, las
condiciones econdmicas mundiales siguen
siendo delicadas y muchos analistas del
mercado prevén que la perspectiva de
corto a mediano plazo para el crecimiento
econdmico sigue siendo incierta.

La incertidumbre econémica aumenta las fluctuaciones del
mercado, lo que hace que las inversiones convencionales sean
un desafio y conlleven riesgos. No obstante, para determinadas
estrategias de inversion estas condiciones pueden crear muchas
oportunidades a medida que las ineficiencias del mercado y las
tendencias de precios prevalecen.

Las estrategias de inversién direccionales - estrategias que buscan
aprovechar la direccién, ascendente o descendente, de los precios
en los mercados mundiales y clases de activos — tienen el potencial
de beneficiarse de las ineficiencias y tendencias del mercado, y de
producir una rentabilidad constante en el largo plazo.

Esto puede atribuirse a las siguientes caracteristicas que
comparten estas estrategias:

e Enfoques flexibles y sin restricciones con la capacidad de
obtener ganancias tanto en mercados en alza como en baja

e Un conjunto de oportunidades mundiales y la posibilidad de
invertir en una amplia gama de activos

e Preferencia por operar los instrumentos mas liquidos en bolsas
muy reguladas
Man Directional Ltd le ofrece a los inversores acceso a una

seleccién de estas estrategias mediante una cartera flexible
y gestionada de forma activa.

Man Directional Ltd se ofrecera del 24 de agosto de 2009 al 5 de octubre de 2009

Fuente de datos: Base de datos de Man. 1. La cifra de volatilidad citada es esperada y se basa en el plazo de los bonos y en las previsiones de rentabilidad de las estrategias de inversion
combinadas con las exposiciones esperadas de la inversion y las tasas de interés del mercado en el momento de la creacién del modelo, y por lo tanto pueden variar.




Al 24 de agosto de 2009, la inversion principal de la cartera
Man Directional Ltd sera a gestores de managed futures — una
sub-estrategia del area direccional que opera en mercados
mundiales de futuros.

Cartera propuesta de Man Directional Ltd'
Al 24 de agosto de 2009

Estilo del trading de managed futures % de inversi Gestores
1. Seguimiento de tendencias a largo plazo 58,0 % 5
2. Operadores a corto plazo 30,0 % 4
3. Multiestrategia 12,0 % 1
Inversion total de la cartera 100,0 % 10

La cartera se construyé especificamente para que sea flexible y
refleje las condiciones cambiantes del mercado. Esto le permitira
a Man Investments reinvertir sus activos rapidamente en el area
direccional a medida que surgen oportunidades. Puede incluir
otras estrategias direccionales, como por ejemplo la estrategia
global macro.

Principales ventajas de Man Directional Ltd

Rentabilidad

e Acceso a una seleccién de gestores de inversion
direccionales lideres en la industria con el potencial
de obtener ganancias en una gran variedad de
condiciones de mercado

Cartera adaptable y de riesgo controlado
e Una cartera con la flexibilidad para adaptarse a las
condiciones cambiantes de mercado

e (Gestién activa de la cartera y monitoreo a través del
negocio de gestién de inversiones alternativas de
Man Investments.

e Se accede a la mayoria de los gestores a través de
cuentas gestionadas, mejorando la transparencia y el
control de activos

Eleccion de la estructura

e (Capital protegido en un 100% por medio de bonos
del Tesoro de los Estados Unidos de cupdn cero con
calificacion AAA? asegurados por BNY Corporate
Trustee Services Limited®

e Bonos con cupdn sin capital protegido que ofrecen la
garantia de un cupén del 6% anual para los primeros
dos afos, y del 8% anual para los siguientes tres afios*

Fuente de datos: Base de datos de Man. 1. La inversién de activos que se muestra representa las inversiones de la cartera recomendada al momento de la elaboracion y Unicamente tiene fines
indicativos. Como parte del proceso de gestion de inversiones, las inversiones estan continuamente en proceso de revisién, y por lo tanto ocasionalmente estan sujetas a cambios basados en las
recomendaciones y condiciones del mercado actuales. Las inversiones reales al momento de la elaboracién y durante todo el plazo de la cartera pueden no necesariamente reflejar las inversiones
expuestas. 2. Calificacién crediticia AAA (S&P) al 22 de junio de 2009. 3. Sujeto a los términos y condiciones del ‘security trust deed’. Como se describe mas detalladamente en el Folleto, la suma
pagadera por la proteccién de capital esta sujeta a varios términos y condiciones. Ver la seccion 4 titulada ‘The capital protection and the Coupon Collateral’ por mas informacion. 4. La Compaiia
pagara un cupdn a los titulares de bonos con cupén de un 6% anual del valor nominal de los bonos con cupén durante los primeros dos afios de trading, y un 8% anual del valor nominal de los bonos
con cupdn durante el tercer, cuarto y quinto afo de trading. Los cupones se pagaran en dos cuotas semestrales iguales. La Fecha del primer Cupdn sera el 30 de abril de 2010, y la Fecha del ultimo

Cupon sera el 31 de octubre de 2014.



Aprovechar la volatilidad y la incertidumbre

Los gestores de managed futures generalmente emplean potentes A continuacioén aparecen tres temas principales de los ultimos
procesos computarizados para identificar y aprovechar las 18 meses de los cuales muchos gestores de managed futures
tendencias de precios que persisten en el tiempo. Buscan captar pudieron beneficiarse.

las tendencias en los mercados mundiales de bonos, acciones y
commodities, operando futuros e instrumentos a plazo en bolsas
liquidas muy reguladas.

Petroleo Temas destacados en 2008/2009 Oportunidad

Fuertes movimientos
en los mercados de petréleo

Incertidumbre econdémica y excesiva
especulacién con respecto a niveles de
suministro, capacidad e inventario

Tendencias de precios sostenidas

y extendidas

Monedas

Las monedas sufrieron violentas
fluctuaciones, GPB vs JPY

Rapida relajacion en la politica Fuerte volatilidad en mercados de
monetaria en muchos paises y cambio de monedas y principales
distensién cuantitativa selectiva tendencias de tasas de interés

Bonos del Tesoro de los Estados Unidos

Movimientos sin precedentes
en la rentabilidad de los bonos

Movimientos excepcionalmente
pronunciados en la forma 'y
pendientes de la curva de
rentabilidad

Profundos cambios en la tolerancia
al riesgo y tasas de interés
histéricamente bajas

Fuente de datos: Bloomberg. Petréleo: West Texas Intermediate (WTI) Cushing Crude Oil Spot Price. Bonos: Rentabilidad de los Bonos del Tesoro de EE.UU. a 10 afos. Todos los indices
corresponden al periodo 30 de junio de 2007 al 31 de mayo de 2009.



Los siguientes ejemplos de la industria demuestran como tres de los gestores de la
cartera Man Directional Ltd" pudieron beneficiarse tanto de las tendencias long como
short creadas en estos mercados.

Gestor en Man Directional Ltd: posiciones en el petréleo WTI?

La industria cambia
a posicion short

La industria cambia
a posicioén long

Posicién long
entrando en el 2008

N Posicion long
Posicion short

T T T T T T
feb 08 may 08 ago 08 nov 08 feb 09 may 09

Gestor en Man Directional Ltd: posiciones en GBP3

La industria cambia
a posicion short

La industria cambia
a posicién long

N Posicion long
Posicién short

T T T T
ago 08 nov 08 feb 09 may 09

Gestor en Man Directional Ltd: posiciones en Bonos del Tesoro
de los Estados Unidos®

La industria cambia
a posicion long

N Posicion long
Posicién short

T T T T
ago 08 nov 08 feb 09 may 09

Enero de 2008

Alteraciones de suministro e incertidumbre
Fuerte demanda de Asia

El gestor tiene posicién long

Junio de 2008

Temor de recesién mundial, la tendencia de petréleo culminé
abruptamente

Importante caida del precio del petréleo

El gestor disminuye la exposicién long, luego cambia a short

Marzo de 2009
Mayor esperanza de recuperacion econémica
Lento aumento de los precios del petroleo

El gestor mantiene la posicion short, antes de cambiar a long

Octubre de 2008
El Gobierno del Reino Unido anuncié la recapitalizacién de los bancos,
disminuyendo el GBP un 9% versus el USD

El gestor cambia a posicién short

Noviembre de 2008
El Bank of England anunci6 una enorme reduccion de las tasas de interés
de 150 puntos basicos, debilitando mas al GPB

El gestor construye una exposicion short

Marzo/abril de 2009

El animo mejorado del mercado, junto con una reduccién de las tasas de
interés menor que la esperada por parte del European Central Bank, llevo
al GBP a obtener ganancias con respecto al USD

El gestor reduce la exposicion short antes de cambiar a long

Septiembre de 2008

Los mercados se volvieron adversos al riesgo después de la bancarrota
de Lehman Brothers

La fuga hacia activos de alta calidad impuls6 el aumento de los precios
de los bonos

El gestor aumenta la posicién long

1er trimestre de 2009

La perspectiva econémica mundial continué deteriorandose

La falta de tolerancia al riesgo mantuvo al mercado de bonos sujeto
a oscilaciones

El gestor tiene posicion long

Marzo de 2009

Los participantes del mercado en busca de aumento provocaron la suba
de los mercados de acciones

Crecientes temores de inflacion

Se vendieron los bonos, anticipandose a una futura suba de las tasas

de interés

El gestor reduce la exposicion long

Junio de 2009
El gestor cambia a posicién short

Fuente de datos: Base de datos de Man y Bloomberg. Precio del petréleo WTI: West Texas Intermediate (WTI) Cushing Oil Spot Prices. Monedas: GBP. Bonos del Tesoro de los Estados
Unidos: Bonos del Tesoro de los Estados Unidos a 10 aios. No existen garantias respecto a la rentabilidad de trading y la rentabilidad histérica o prevista no es un indicador confiable de la
rentabilidad futura. Ultimos datos disponibles al momento de la elaboracion. La rentabilidad podra aumentar o disminuir como resultado de fluctuaciones de las monedas. 1. Los ejemplos
de la industria provienen de gestores en la cartera, seglin se recomendé al momento de la elaboracion. La inclusién de estos gestores en la cartera Unicamente tiene fines indicativos. Como parte del
proceso de gestion de inversiones, las inversiones estan continuamente en proceso de revision, y por lo tanto ocasionalmente estan sujetas a cambios basados en las recomendaciones y condiciones
del mercado actuales. 2. Rango de fechas: 14 de enero de 2008 al 10 de junio de 2009. 3. Rango de fechas: 1° de agosto de 2008 al 10 de junio de 2009.



Rentabilidad de managed futures

Dado que los mercados contindan presentando un entorno de
trading complicado en el 2009, parece probable que sigan existiendo
tendencias de precios persistentes e ineficiencias del mercado. Por
lo tanto, puede resultar invalorable realizar inversiones en estrategias
que tienen el potencial de beneficiarse de estas condiciones y de
generar rentabilidad en el largo plazo.

Rentabilidad de managed futures en una variedad de condiciones

28 de febrero de 1986 al 31 de mayo de 2009
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Crisis rusa y dificultades del LTCM'
Mercado de acciones a la baja'
Crisis financiera’

== Managed futures
—— Acciones mundiales
— Bonos mundiales

Rentabilidad total durante el periodo

La gréafica que aparece a continuacion muestra como los gestores
de managed futures generaron ganancias en todo el ciclo del
mercado durante los Ultimos 23 afios y pudieron aprovechar las
tendencias de precios provocadas en periodos de incertidumbre
econdmica y volatilidad del mercado de mas corto plazo.

Managed | Acciones Bonos

futures mundiales mundiales
Rentabilidad total 1.065,1 % 2478 % 405,8 %
Rentabilidad anualizada 11,1 % 5,5 % 72 %
Volatilidad anualizada 11,5 % 15,0 % 3,4 %
Rentabilidad del 2008 17,8 % -39,9 % 9,2 %
Maxima caida -15,9 % -51,9 % -5,1 %
Correlacion con managed futures 1,00 -0,01 0,22

Acciones mundiales Bonos mundiales

Managed futures

1. Crisis rusa y dificultades del LTCM' 1° ago 1998 al 30 sep 1998

2. Mercado de valores a la baja’ 1° abr 2000 al 31 mar 2003

3. Crisis financiera’ 1°jul 2007 al 31 may 2009

Como puede observarse, los gestores de managed futures no
dependen de la apreciacién del mercado para generar rentabilidad,
y pueden obtener ganancias tanto en mercados en alza como

8,8 % -14,2 % 4,7 %
30,2 % -47,8 % 25,3 %
19,1 % -39,7 % 13,4 %

en baja. Por lo tanto, tienen poca correlacién con respecto a las
clases de activos tradicionales y pueden agregar beneficios
de diversificacion a una cartera de inversiones.

Fuente de datos: Bloomberg. Managed futures: CISDM CTA Asset Weighted Index. Acciones mundiales: MSCI World Index hedged to USD (rentabilidad de precios). Bonos mundiales:
Citigroup World Government Bond Index hedged to USD (rentabilidad total). No existen garantias respecto a la rentabilidad de trading y la rentabilidad histérica o prevista no es un
indicador confiable de la rentabilidad futura. Ultimos datos disponibles al momento de la elaboracién. La rentabilidad podra aumentar o disminuir como resultado de fluctuaciones de
las monedas. 1. Los periodos seleccionados son excepcionales y estos resultados no reflejan la rentabilidad tipica. En consecuencia, no reflejan una probable rentabilidad.



Una cartera flexible y gestionada de forma activa

La cartera Man Directional Ltd

Los gestores que estan actualmente incluidos en la cartera se
especializan en una variedad de mercados de futuros diferentes
y operan en diferentes marcos temporales. Fueron seleccionados
especificamente para complementarse entre si en una cartera,

mejorando la diversificacion y estabilizando la rentabilidad general.

Nombres de gestores y estilos de trading propuestos'’
Al 24 de agosto de 2009

Estilo de trading

Ponderaciones

- de managed futures

AHL Seguimiento de tendencias a largo plazo 12,0 %
Winton Seguimiento de tendencias a largo plazo 12,0 %
BlueTrend Seguimiento de tendencias a largo plazo 12,0 %
TransTrend Seguimiento de tendencias a largo plazo 10,0 %
Altis Partners Seguimiento de tendencias a largo plazo 12,0 %
Quantitative

Investment Operador a corto plazo 15,0 %
Management

AlphaQuest Operador a corto plazo 5,0 %
John Locke Operador a corto plazo 5,0 %
Kaiser Operador a corto plazo 5,0 %
Lynx Multiestrategia 12,0 %

Negocio de gestion de inversiones alternativas de Man Investments

La cartera es gestionada por un equipo de inversiones
experimentado que se dedica a estrategias direccionales y se
ubica dentro del negocio de gestion de inversiones alternativas
de Man Investments.

El equipo revisa las inversiones mensualmente y determina las
ponderaciones en base a:

e La evaluacion estratégica descendente de factores
econémicos macro y micro

e Las opiniones cualitativas de equipos dedicados de gestion
de carteras y analisis de inversiones

e Las expectativas cuantitativas de riesgo/retorno y de
correlacion

Ademas, el equipo buscaré ingresar gestores nuevos a la cartera

siempre que puedan mejorar la oferta notoriamente. Esta decision
se tomara cuando el equipo de inversiones esté convencido de la
estrategia del gestor, su potencial de rentabilidad y habilidad para
mejorar la cartera general. La inclusion (o exclusion) de un gestor

se basa, de forma no taxativa, en:

e Demostrar las caracteristicas de rentabilidad que los ubiquen
por delante de otros gestores

e Mejorar el perfil general de riesgo/retorno de la cartera con una
correlacion baja o negativa en comparaciéon con otros gestores
en la cartera

Este proceso activo de gestion de la cartera busca asegurar que la
cartera esta bien posicionada para adaptarse a, y beneficiarse de,
las condiciones predominantes del mercado, y para mantener sus
caracteristicas de riesgo/retorno a largo plazo.

Experimentados equipos de inversiones con una soélida trayectoria

Gestion de calidad institucional y control de activos

Estructura que estimula la responsabilidad y una clara rendicion
de cuentas

e Capacidad comprobada de obtener un mejor rendimiento que
grupos similares y mercados de acciones mundiales

e Equipo de gestion senior con un promedio de 16 afios de
experiencia en la industria

e Cobertura mundial y conocimiento de mercados locales

* Amplio uso de cuentas gestionadas mejora la transparencia,
el control y la liquidez

e Controles rigurosos de due dilligence de los gestores, del
monitoreo y de la rentabilidad de la cartera

e |a gestion del riesgo es independiente de la gestion
de inversiones

e Comisiones de revision individuales fortalecen la gestion
de todas las decisiones de inversién

Fuente de datos: Base de datos de Man. 1. La inversién de activos que se muestra representa las inversiones de la cartera recomendada al momento de la elaboracion y Unicamente tiene fines
indicativos. Como parte del proceso de gestion de inversiones, las inversiones estan continuamente en proceso de revision, y por lo tanto ocasionalmente estan sujetas a cambios basados en las
recomendaciones y condiciones actuales del mercado. Las inversiones reales a la fecha de lanzamiento y durante todo el plazo de la cartera pueden no necesariamente reflejar las inversiones expuestas.



Potencial de rentabilidad

El potencial de rentabilidad de Man Directional Ltd en una variedad
de condiciones de mercado se demuestra mediante la trayectoria
pro forma que aparece a continuacion.

Rentabilidad pro forma de Man Directional Ltd (en USD)' Pro forma de

Acciones : Bonos

1° de enero de 2004 al 31 de mayo de 2009* Man Directional Ltd " i .
, . mundiales | mundiales
2200 Rentabilidad total 78,3 % -7,3 % 29,1 %
2000
1800 Rentabilidad anualizada 11,3 % -1,4 % 4,8 %
1600
_ Volatilidad anualizada 11,8 % 14,8 % 3,0 %
S 1400 A
£
s o
S 1200 1° de enero de 2009 48 % 40% 16%
E ala fecha
g 1000 f
14 Ultimos 12 meses 8,6 % -33,2 % 72 %
§ 800 L. ,
3 Maxima caida -12,6 % -51,9 % -2,3 %
H
R | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Ratio de Sharpe? 0,67 n/c 0,41
2004 2005 2006 2007 2008 2009
e Pro forma de Man Directional Ltd (en USD)' Correlacion con la
Acciones mundales rentabilidad pro forma
Bonos mundiales de Man Directional Ltd 1,00 -0,10 0,01
(en USD)'
' recti ?
L]
¢, Por qué Man Directional Ltd"
Con fundamentos econémicos tan delicados y la direccién Las estrategias de inversién direccionales son esa clase de
futura de los mercados incierta, el inversor informado puede inversiones y Man Directional Ltd le ofrece a los inversores
buscar realizar inversiones que no dependan de la direccion una forma de acceder a una seleccién de gestores lideres
de los mercados de acciones. en la industria mediante una cartera flexible y gestionada de

Por el contrario, la clave para obtener ganancias en forma activa.
condiciones turbulentas de mercado es invertir en estrategias

de inversion liquidas, globales y flexibles, que puedan obtener

ganancias en una gama de condiciones de mercado y no sélo

cuando los mercados estan en alza.

Fuente de datos: Base de datos de Man y Bloomberg. Acciones mundiales: MSCI World Index hedged to USD (rentabilidad de precios). Bonos mundiales: Citigroup World Government Bond Index
hedged to USD (rentabilidad total). No existen garantias respecto a la rentabilidad de trading y la rentabilidad histérica o prevista no es un indicador confiable de la rentabilidad futura. Ultimos
datos disponibles al momento de la elaboracion. La rentabilidad podra aumentar o disminuir como resultado de fluctuaciones de las monedas. *La Directiva MiFID exige la inclusion de
estadisticas de rentabilidad correspondiente a los ultimos 12 meses. Del 31 de mayo de 2004 al 31 de mayo de 2009, la pro forma de Man Directional Ltd tuvo una rentabilidad total de 80,3% y
una rentabilidad anualizada de 12,5% para una volatilidad anualizada de 11,5%. El ratio de Sharpe para este periodo fue de 0,76 y la maxima caida fue de -8,1%, con una correlacion de -0,12
con las acciones mundiales y de -0,07 con los bonos mundiales.

1. La rentabilidad pro forma se calcula después de deducido un 1,5% de comision de gestion y un 10% de comisidn de rentabilidad, y hay una deduccion de un 2% anual por sesgos. Tanto la comisién de
gestion como la deduccién por sesgos se cobran sobre la exposicion de la inversién. La trayectoria muestra la rentabilidad hipotética que podria haber obtenido un inversor si hubiera invertido en la forma
que se describe anteriormente, y no representa los resultados que los inversores alcanzaron realmente. La rentabilidad real puede variar, y puede variar considerablemente, con respecto a esta rentabilidad
hipotética. La rentabilidad pro forma de la cartera Man Directional se calcula utilizando pesos y rentabilidades de los fondos recomendados por Man Investments para incluir en la cartera desde el inicio del
periodo de suscripcion. El peso de los fondos subyacentes se mantuvo constante, y cuando un fondo no tiene rentabilidad para un mes dado, su peso se redistribuye proporcionalmente en la cartera. La
composicion de la cartera y el nivel de trading de los fondos subyacentes estan sujetos a cambios. La rentabilidad pro forma se calcula para un producto que no tiene capital protegido y ofrece un 120% de
exposicion de la inversion. Por lo tanto, la rentabilidad no considera ningtin costo o comisién asociados con la estructura del producto. 2. El ratio de Sharpe se calcula utilizando el promedio de la tasa libre
de riesgo en la moneda correspondiente durante el periodo analizado. En los casos de inversiones cuya rentabilidad fue inferior a la tasa libre de riesgo, el ratio de Sharpe sera negativo. Debido a que el ratio
de Sharpe es una medida absoluta de la rentabilidad ajustada al riesgo, los ratio de Sharpe negativos se muestran como n/c, ya que pueden ser engafiosos.



Datos clave

Periodo de suscripcion 24 de agosto de 2009 al
5 de octubre de 2009 con

una posible extension

Gestor de inversiones Man Investments Limited

Valor nominal de los bonos USD 1 por bono

Inversiéon minima’ USD 50.000

Reembolso minimo 20.000 bonos

Valores minimos en cartera 50.000 bonos

Fecha de vencimiento de los

bonos con proteccion de capital 30 de abril de 2022

Fecha de vencimiento de los

bonos con cupén 31 de octubre de 2014

Comisiones de venta Ninguna
Frecuencia de operaciones Mensual
Volatilidad anualizada esperada? 10-15 %

Consideraciones importantes

Los inversores potenciales deben tener en cuenta que las
inversiones alternativas pueden generar riesgos considerables.
El valor de una inversion puede bajar al igual que subir.

Partes clave

Man Investments

e Establecido en 1983 como parte del Man Group plc y regulado
en 14 jurisdicciones

e Un negocio mundial que ofrece experiencia local en 15 lugares
alrededor del mundo?®

e USD 43.300 millones bajo gestion®

Los reembolsos mensuales estan sujetos al pago de las
siguientes comisiones:

Bonos con capital protegido

Comisién de reembolso

Reembolso en o entre

la fecha de emisién y el

31 de octubre de 2011

el 1° de noviembre de 2011 y el
31 de octubre de 2013

el 1° de noviembre de 2013 y el
31 de octubre de 2015

4 % del NAV por bono
3 % del NAV por bono

1 % del NAV por bono

no se aplicara comision

en o después del 1° de noviembre de 2015
de reembolso

Bonos con cupén

Comisién de reembolso

Reembolso en o entre

la fecha de emisién y el

31 de octubre de 2011

el 1° de noviembre de 2011 y el
31 de octubre de 2013

el 1° de noviembre de 2013 y el
31 de octubre de 2014

4 % del NAV por bono con cupén
3 % del NAV por bono con cupén

1 % del NAV por bono con cupén

Informes

Los inversores podran acceder a los precios a través de los
siguientes medios:

e www.maninvestments.com
e Financial Times e International Herald Tribune

e |Los servicios electronicos de Bloomberg, Reuters, SIX Telekurs
y Standard & Poor’s

Bonos con capital protegido

Bonos con cupoén

Common code 43741012 43746456
Cadigo ISIN XS0437410128 XS0437464562
Valoren number CH10312944 CH10312947

e Extensa experiencia y respaldo de un sélido estado financiero

e Man Group plc (compaiia matriz, creada en 1783) es
integrante del indice FTSE 100

Fuente de datos: Base de datos de Man. 1. Sujeto a las restricciones de venta en el apéndice 1 del Folleto. Tal como se describe en detalle en el Folleto y segun lo permitido por y sujeto a las
restricciones de venta locales y otras disposiciones locales aplicables, los directores de Man Directional Ltd podran reducir el monto minimo de suscripcion a su criterio. 2. La cifra de volatilidad citada
es esperada y se basa en el plazo de los bonos y en las previsiones de rentabilidad de las estrategias de inversién combinadas con las exposiciones esperadas de la inversion y las tasas de interés del
mercado en el momento de la creacién del modelo, y por lo tanto pueden variar. 3. Al 30 de junio de 2009.
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Glosario

Trading direccional

predice los movimientos ascendentes o descendentes del precio
de un valor

Contratos de futuros

un contrato entre dos partes (comprador y vendedor) para
comprar/vender una suma particular de un activo a un precio
y en una fecha futura predeterminados

Contratos a plazo

un contrato entre dos partes (comprador y vendedor) en donde
una parte acuerda comprar a la otra una determinada cantidad de
un activo a un precio predeterminado pero para entregarse en una
fecha futura acordada

Politica monetaria
una politica, implementada generalmente por un banco central
que determina el suministro, disponibilidad y costo de dinero

Distensién cuantitativa

una politica monetaria gubernamental utilizada para aumentar
el suministro de dinero mediante la compra de valores publicos
u otros valores del mercado

Cuentas gestionadas

un fondo gestionado de forma individual, dedicado a un inversor,
que puede ajustarse a las necesidades especificas de un inversor.
El uso de cuentas gestionadas aumenta la transparencia y el
control de inversiones subyacentes






Contactos de Man Investments ~ Bubai

Tel +9714 3604999
Fax  +9714 3604900

Hong Kong
Tel +852 2521 2933
Fax  +852 2537 1205

Londres
Tel +44 (0) 20 7144 2000
Fax +44 (0) 20 7144 2004

Miami
Tel +1 305 914 8900
Fax +1 305914 8901

Montevideo
Tel +598 2 902 2016
Fax +598 2 903 2558

Rotterdam
Tel +31 (0) 10 2051260
Fax +31 (0) 10 2051265

Singapur
Tel +65 6740 6602

Suiza
Tel +41 (0) 55 417 63 00
Fax +41 (0) 55417 63 01

Global Relationship Services

Tel +41 (0) 55 417 64 60

Fax +41 (0) 55417 64 01

E-mail relationshipservices@maninvestments.com

Por mas informacion visite
www.maninvestments.com

Informacion importante acerca de invertir en Man Directional Ltd (la ‘Compaiia’)

Este material es difundido por la Compafiia, que no es miembro de Man Group. A menos que se indique lo contrario, la informacién que figura en el
presente documento procede de la base de datos de Man. Los inversores potenciales deben tener en cuenta que las inversiones en valores financieros
pueden entrafiar riesgos considerables y que pueden resultar en pérdidas. No existen garantias respecto a la rentabilidad de trading y la rentabilidad
histérica o prevista no es un indicador confiable de la rentabilidad futura. La rentabilidad podra aumentar o disminuir como resultado de fluctuaciones

de las monedas. El valor de una inversion puede bajar al igual que subir, y los inversores podrian no recuperar el valor actual de su inversion original.
Consulte el folleto emitido por la Compaiia con fecha 17 de julio de 2009 (el ‘Folleto’) por una descripcion mas detallada de los riesgos y las comisiones
en relacion con la inversion. Ademas, se recomienda que se contacte con su banco, asesor de inversiones y/o asesor fiscal. Este material no es una
invitacion para invertir en los bonos, ni tampoco es una oferta de venta de bonos a ser emitidos por la Compania. Las solicitudes para los bonos sélo

se consideraran segun los términos del Folleto. Este material no abarca todos los posibles casos y Unicamente tiene fines indicativos. Los términos y
condiciones detallados de la emision de los bonos se describen en el Folleto. Por lo tanto, este material debe leerse junto con el Folleto. La distribucion
de este material y la oferta de bonos podra restringirse en determinadas jurisdicciones, y en otras jurisdicciones (por ejemplo, estados miembros de la
EEA, Hong Kong, Arabia Saudita y Singapur) la inversién minima permitida podra ser mas alta que en otros paises. Los inversores potenciales deben
dirigirse especificamente al apéndice 1 titulado ‘Selling restrictions’ en el Folleto que aclara a quiénes esta destinado este material y a la seccion 6
titulada ‘Key risks’ que expone algunos de los riesgos asociados con la adquisicion y tenencia de los bonos. Man Investments Limited y/o cualquiera de
sus asociados pueden ocasionalmente invertir en la Compania. El agente de servicios de los inversores, el asesor de marketing, el gestor de inversiones
y/o la Oficina Local de Man Investments correspondiente se reservan el derecho a grabar cualquier llamada telefénica que reciban.

Informacion importante acerca de la rentabilidad pro forma del producto

Los resultados de rentabilidad que figuran en el presente documento no son los resultados de la gestion real de la cartera, sino que son simulados. Este
enfoque tiene limitaciones inherentes, por ejemplo que los resultados pueden no reflejar el impacto que los factores econémicos y del mercado pueden
haber tenido en la toma de decisiones del gestor de inversiones en caso de que haya estado gestionando dinero de los clientes.

Este material no es apropiado para personas estadounidenses.
Este documento fue realizado en inglés y espafiol. En caso de existir discrepancias o ambigliedades, habra de prevalecer la versién en inglés.
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